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"Essentially, all models are wrong, but some are useful."

Box, George E. P.; Norman R. Draper (1987). Empirical Model-Building

and Response Surfaces.

“If you put two economists in a room, you get two opinions, unless one of

them is Lord Keynes,  in which case you get  three opinions.”(Winston

Churchill)
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INTRODUCERE

Ca urmare a faptului că procesul cunoa terii, în special cel în domeniulș

economic, este unul continuu deseori ne aflăm în situa ia în care teoriile utilizate iț ș

cunoscute până acum sunt contestate, avem schimbări de paradigmă i noi teorii aparș

ce încearcă să explice modul  de func ionare a sistemului economic.  În calitate deț

economi ti sim im acest fapt mult mai pregnant decât alte profesii. Motivele pentruș ț

care tiin a economică suferă schimbări se datorează, în special,  faptului că este oș ț

tiin a  socială  ceea  ce  duce  la  imposibilitatea  replicării  experimentelor/studiilor  înș ț

acela i condi ii.ș ț

Importan aț  temei  de  cercetare  privind  managementul  resurselor iș

plasamentelor bancare, materializată în teza de doctorat „Eviden e privind interferen aț ț

dintre resursele i plasamentele băncilor comerciale ” derivă din rolul central pe careș

îl  au  băncile  în  economiile  moderne,  cel  de  intermediar  financiar  i  bineîn elesș ț

contribu ia  avută  de  băncile  comerciale  în  criză  economică  din  2008-2009.ț

Necesitatea  analizei  metodelor  i  tehnicilor  utilizate  în  cadrul  managementuluiș

resurselor  i  plasamentelor  ine  de  identificarea  situa iilor  în  care  băncile  suntș ț ț

incapabile să cuantifice i să previzioneze riscurile ce apar ca urmare a tranzac iilorș ț

realizate,  această limitare ducând la  apari ia celei  mai  mari  crize economice de laț

Marea Depresiune.

Contextul  economic  actual,  în  care  după  criză  economică  avem  o

redresare anemică a economiilor, a readus în aten ia opiniei publice i a speciali tilorț ș ș

temele legate de rolul institu iile financiar-bancare, respectiv modul de supraveghereț

i reglementare în domeniului financiar-bancar. Au fost luate măsuri pentru a măriș

rezisten a sectorului bancar la ocuri, de exemplu Comitetul de la Basel a stabilit unț ș

calendar pentru implementarea unor noi reglementări (Basel III), care au ca obiectiv

introducerea de noi indicatori de supraveghere, precum i înăsprirea celor existente. Înș

ceea  ce  prive te  impactul  acestor  reglementări  asupra  sistemului  bancar  părerileș

cercetătorilor sunt împăr ite, unii privesc reglementarea ca o necesitate în timp ce al iț ț

cercetători consideră că impactul economic al măsurilor propuse prin Basel III va fi
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unul negativ. În acest context rolul ”managementului riscurilor” în cadrul institu iilorț

bancare i a al managementului resurselor i plasamentelor ocupă aten ia speciali tilorș ș ț ș

din domeniu. 

Scopul managementului  resurselor  i  plasamentelor  ine de managementulș ț

riscurilor prin utilizarea de metode şi tehnici care duc la o cuantificare a riscurilor

existente  şi  probabile  pentru  o  bună  în elegere  a  provocărilor  cu  care  institu iaț ț

financiară se confruntă. Prin managementul activelor şi pasivelor bancare (ALM) se

în elege optimizarea veniturilor, respectiv a profitabilită ii, având în vedere riscurileț ț

ce  se  manifesta  pe  pia ăț .  În  România  managementul  resurselor  şi  plasamentelor

bancare este utilizat în general de băncile mari, iar în cazul băncilor comerciale de

dimensiuni mai reduse nu găsim departament distinct de management al resurselor iș

plasamentelor ci doar departament de gestiune a riscurilor. 

Prin managementul resurselor i plasamentelor se realizează o planificare aș

lichidită ilor în func ie de benzile de scaden ă; se are în vedere modul de transferț ț ț

intern al fondurilor; acordă o aten ie deosebită nivelului capitalului i modalită ilor deț ș ț

utilizare  a  acestuia;  utilizează  instrumente  pentru  cuantificarea  profitabilită ii  şi,ț

bineîn eles, a riscurilorț .

Modelele de management al resurselor şi plasamentelor atât dinamice cât şi

statice au început să fie dezvoltate încă din anii '80 (van Deventer & Uyemura, 1992),

lunga perioadă de utilizare i rafinare a modelelor utilizate face ca acum manageriiș

băncilor să dispună de instrumente din ce în ce mai precise în managementul riscului,

respectiv  în  managementul  resurselor  i  plasamentelor  bancare.  ș Managementul

resurselor  şi  plasamentelor  bancare  reprezintă  o  analiză  cost/profit  între  nivelul

riscului asumat, câ tig şi lichiditate ș (Kusy & Ziemba, 1986), devine clar din defini iileț

prezentate  că  piatra  unghiulară  a  managementului  resurselor  i  plasamentelor  esteș

managementul  riscului.  Indiferent  de modelele  utilizate,  de  reglementările  impuse,

riscul  i  incertitudinea  vor  fi  întotdeauna  prezente  în  cadrul  sistemului  bancar;ș

diferen a dintre risc i incertitudine potrivit lui  ț ș (Knight, 1921) este dată de faptul că

riscul este măsurabil în timp ce incertitudinea nu poate fi cuantificată.

Cercetarea realizată asupra interferen ei resurselor şi plasamentelor bancareț
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are ca scop identificarea legăturilor ce se stabilesc între active i pasive,  având înș

vedere dependen ele liniare dintre posturile de activ i pasiv. Cercetarea realizată esteț ș

focalizată  asupra  structurii  resurselor  i  plasamentelor  bancare  din cadrul  băncilorș

europene.  Scopul  cercetării  îl  constituie  identificarea,  analiza  i  monitorizareaș

evolu iei resurselor, plasamentelor i a capitalului în cadrul băncilor; fiind acordată oț ș

aten ie  deosebită  cerin elor  organelor  de  supraveghere  şi  reglementare  bancară.  Oț ț

piesă esen ială a acestei lucrări este studiul aplicativ ce analizează corela ia resurselorț ț

i plasamentelor bancare, utilizându-se metoda analizei canonică. În vederea atingeriiș

acestui scop au fost stabilite următoarele obiective: prezentarea evolu iei no iunii deț ț

risc  i  abordarea  contemporană  a  no iunii  de  risc;  evaluarea  instrumentelor  iș ț ș

indicatorilor propu i de Basel III; analiza impactului reglementărilor Basel III asupraș

băncilor  i  a  economiilor;  analiza  modelelor  de  management  al  resurselor  iș ș

plasamentelor; definirea i cuantificarea stabilită ii bancare; analiza indicatorilor deș ț

performan ă bancară în perioada 2005-2013; analiza structurii activelor i pasivelorț ș

bancare utilizând corela ia canonică.ț

Partea aplicativă a tezei de doctorat este axată pe identificarea muta iilor ceț

au apărut în structura resurselor i plasamentelor bancare, respectiv pe identificareaș

interdependen elor liniare dintre resurse i plasamente; accentul căzând pe interferen aț ș ț

resurselor, plasamentelor i a capitalului în bănci. ș

Din punct de vedere a structurii i organizării, teza de doctorat este împăr ităș ț

în  patru capitole  ce tratează amănun it  obiectivele  stabilite,  completând cercetărileț

existente în domeniul dependen elor resurselor i plasamentelor din cadrul băncilor.ț ș

Dacă (Deyoung  & Yom,  2008)  analizează  structura  activelor/pasivelor  din  cadrul

sistemului bancar american, iar (Memmel & Schertler, 2012) din cadrul sistemului

bancar  german,  această  lucrare  extinde  analiza  la  nivelul  unui  e antion  de  bănciș

europene. 

Primul capitol - Riscul i managementul resurselor/plasamentelor bancare -ș

tratează  riscurile  bancare  i  rolul  reglementărilor  Basel  în  cadrul  managementuluiș

riscului,  analizându-se  impactul  pe  care  reglementările  Basel  III  le  au  asupra

sistemului  bancar  i  al  economiilor.  În  cadrul  acestui  capitol  este  discutată  deș

7



EVIDEN E PRIVIND INTERFEREN A DINTRE RESURSELE I PLASAMENTELEȚ Ț Ș

BĂNCILOR COMERCIALE

asemenea  importan a  măsurilor  riscului  utilizate  în  cadrul  sistemului  financiar,ț

analizându-se  respectarea  proprietă ilor  de  „coeren a”  de  către  indicatorii  VaR  iț ț ș

CVaR. 

În  cadrul  celui  de-al  doilea  capitol  -  Managementul  resurselor  iș

plasamentelor bancare - sunt examinate modelele utilizate în cadrul ALM, rela ia ceț

se stabile te  între  risk management  i  ALM, respectiv  limitele  modelelor  în  cazulș ș

apari iei unor ocuri ce duc la modificări de structură a legăturilor dintre variabileleț ș

economico-financiare. De asemenea, sunt prezentate în mod detaliat modelele statice

i dinamice utilizate în cadrul managementului resurselor i plasamentelor bancare,ș ș

subliniindu-se avantajele, respectiv limitele acestor modele.

Cel de-al treilea capitol -  Analiza comparativă a performan ei bancare dinț

cadrul  sistemului  bancar european -  tratează  conceptul  de stabilitate  financiară iș

legătura dintre sistemul bancar pe de o parte i cre tere economică pe de altă parte.ș ș

Analiza  comparativă  a  performan ei  bancare  este  realizată  asupra  unui  e antionț ș

reprezentativ al băncilor europene urmărindu-se performan a bancară din punctul deț

vedere al indicatorilor privind:  calitatea activelor, adecvarea capitalului, rezultatele

opera ionale  i  lichiditatea  bancarăț ș .  Strategia  de  cercetare  având  ca  scop analiza

caracterului prociclic/anticiclic al sistemului bancar, impactul crizei economice asupra

indicatorilor  de  performan ă,  respectiv  corela iile  ce  se  stabilesc  între  respectiviiț ț

indicatori.

Capitolul patru -  Cuantificarea interferen elor dintre resurse, plasamente iț ș

capital – cuprinde analiza structurii resurselor i plasamentelor bancare. Utilizându-seș

analiza  canonică  asupra  e antionului  de  228 de  bănci  în  perioada  2005-2013;  amș

studiat  corela ia ce se stabile te  între  resursele  i  plasamentele bancare i  evolu iaț ș ș ș ț

acesteia de-a lungul timpului. Prin corela ia canonică surprinzându-se complexitateaț

legăturilor  liniare  dintre  resursele  i  plasamentele  bancare  concomitent  cuș

identificarea  posturilor  de  activ/pasiv  care  contribuie  cel  mai  mult  la  explicarea

varia iei din cadrul bilan ului băncilor comerciale.ț ț
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SINTEZA CAPITOL I

RISCUL I MANAGEMENTUL RESURSELOR I Ș Ș

PLASAMENTELOR BANCARE

Primul  capitol  tratează  rolul  managementului  resurselor  şi  plasamentelor  bancare

(assets-liabilities  management  -ALM),  respectiv  analiza  metodelor  i  tehnicilorș

utilizate în cadrul băncilor comerciale

Indiferent  de  modelele  utilizate,  de  reglementările  impuse,  riscul  iș

incertitudinea vor fi întotdeauna prezente în cadrul sistemului bancar. 

Sistemul  financiar  (Levine,  2005) analizează  i  generează  informa ii  cuș ț

privire  la  proiectele  de  investi ii/alocarea  capitalului,  monitorizează  investi iile,ț ț

oferind  modalită i  de  management  al  riscului  de  aceea,  cț a  urmare  a  specificului

activită ii bancare, băncile pot fi tratate ca  ț ma ini de transformare a riscurilor. ș Prin

managementul  riscurilor  i  managementul  resurselor  i  a  plasamentelor  (ALM)ș ș

băncile ac ionează ca un angrenaj important al economiilor, ce internalizează riscurileț

i  încearcă  să  minimizeze  efectul  negativ  al  acestora  asupra  economiei  reale.  ș

Analizând dacă sistemului financiar este un absorbant al ocurilor sau dinș

contră un amplificator al acestora (Allen & Carletti, 2008, p. 3) consideră că dacă nu

există  slăbiciuni  ale  pie ei  (market  failure)  sistemul  financiar  ac ionează  ca  unț ț

amortizor  de  ocuri,  reducând  astfel  riscul  general;  în  cazul  în  care  se  manifestăș

efectul  de  slăbiciune  a  pie ei  (market  failure)  acesta  ac ionează  ca  amplificator  alț ț

ocurilor.  În  cazul  e ecurilor  pie ei  (market  failure)  este  de  dorit  o  interven ie  aș ș ț ț

statului  în  cazul  în  care  echilibrul  la  care  pie ei  se  stabilizează  este  suboptimț

(Goodhart,  1998);  asimetria  informa ională,  externalită ile  i  gradul  de concentrareț ț ș

bancară reprezintă de asemenea cauze ale e ecului pie ei care amplifică riscurile dinș ț

cadrul sistemului bancar. 

Capitalul i datoriile nu sunt interschimbabile, în special în cazul băncilorș

costul capitalului este mult mai ridicat decât cel al datoriei, ceea ce reprezintă o clară

violare a teoremei lui Miller-Modigliani privind structura capitalului. Rolul capitalului

în cazul băncilor fiind de  (Aiyar, Calomiris, & Wieladek, 2015, p. 27): absorbant al
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pierderilor,  respectiv  stimulează  un  management  al  riscurilor  eficient;  totodată  un

nivel  ridicat  al  capitalului  poate  influen a în mod negativ nivelul  creditării.  Astfelț

nivelul capitalului de inut de bănci influen ează structura datoriilor.ț ț

Impactul  implementării  prevederilor  Basel  III  asupra  cre terii  economiceș

variază între -0.05% i -0.15% pe an  ș (Slovik & Cournède, 2011), factorul generator

cel mai important fiind cre terea nivelului dobânzilor ca urmare a măririi costurilorș

capitalului, se estimează o cre tere a ratei dobânzii cu 15 puncte de bază  ș (Slovik &

Cournède, 2011, p. 8) ca urmare a transferului costurilor cu capitalul asupra clien ilorț

bancari. Costurile implementării Basel III trebuie puse în balan ă cu costurile ce aparț

ca urmare a crizelor bancare,  impactul crizelor bancare asupra economiei depă indș

costurile cu implementarea Basel III.

Un alt aspect important care trebuie analizat este coeren a măsurilor risculuiț

utilizate.  Prin măsura a riscului  (Artzner, Delbaen, Eber, & David Heath,  1999, p.

2) se în elege o func ie ce este utilizată pentru cuantificarea riscului, prin utilizareaț ț

unei măsuri a riscului determinându-se nivelul capitalului minim ce trebuie constituit

ca rezerve în vederea acoperirii  pierderilor ce pot apărea ca urmare a manifestării

riscului. 

O măsură a riscului  este considerată a fi coerentă dacă satisface

următoarele  proprietă i  ț (Szego,  2002,  p.  1259):  este  monotonă,  pozitiv  omogenă,

subaditivă,  invariantă la transla ie. Aceste proprietă i ale riscurilorț ț , nu se regăsesc în

cazul Valorii la Risc.  Niciuna dintre măsurile riscului  (Yamai & Yoshiba,  2005, p.

1014) nu este perfectă, VaR este subaditivă i nu ne arată nivelul pierderilor maxime,ș

CVaR pe de altă parte necesită observa ii pe perioade mai lungi de timp i chiar înț ș

acest caz erorile de estimare sunt mai mari decât în cazul VaR. Nu există o măsură a

riscului  adecvată  care  să  poată  surprindere  printr-un  singur  număr  complexitatea

pie elor  financiare,  ț (Yamai  &  Yoshiba,  2005) atrăgând  aten ia  asupra  necesită iiț ț

complementarită ii între CVaR i VaR în cadrul procesului de management al riscului.ț ș

Astfel alături de utilizarea VaR i CVaR este necesară utilizarea i altor indicatori înș ș

vederea  surprinderii  cât  mai  clară  a  riscurilor  cu  care  se  confruntă  institu iileț

financiare.
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SINTEZA CAPITOLUL II

MANAGEMENTUL RESURSELOR ŞI PLASAMENTELOR BANCARE

Managementul  institu iilor  financiare  are  două  obiective  fundamentaleț

(Sironi & Resti, 2007, p. 657): asigurarea unui nivel al capitalului adecvat în raport cu

nivelul  de risc  i  optimizarea  structurii  capitalului,  respectiv  a  datoriilor.  ș În  cazul

institu iilor  financiare  rolul  managementului  integrat  al  riscului  este  deosebit  deț

important  ca  urmare  a  modului  de  func ionare  a  pie elor  financiare,  a  structuriiț ț

activelor i pasivelor, respectiv ca urmare a impactului reglementărilor autorită ilor deș ț

supraveghere. 

Managementul  resurselor  i  plasamentelor  (ALM  –  asset  liabilitiesș

management) este definit de (Rosen & Zenios, 2008) ca fiind managementul strategic

al  bilan ului,  al i  autori  ț ț (van Deventer  & Uyemura,  1992) definesc managementul

resurselor i plasamentelor ca fiind managementul veniturilor i al cheltuielilor avândș ș

în vedere maximizarea profitului, ajustat la nivelul de risc i ș ținând cont de interesele

pe termen lung a ac ionarilor, de asemenea ALM urmăre te managementul riscurilorț ș

apărut ca urmare a diferen elor de scaden ă dintre resursele i plasamentele băncilor.ț ț ș

Scopul  ALM  este  managementul  riscului  integrat  din  punctul  de  vedere  al

managementul  riscurilor  la  nivelul  institu iilor  financiare,  putând  avea  diverseț

obiective: profitabilitate, lichiditate, solvabilitate sau chiar nivelul de risc poate fi un

obiectiv (Ferstl & Weissensteiner, 2011). 

În vederea realizări unui management eficient al resurselor i plasamentelorș

au  fost  dezvoltate  diverse  modele,  (Stavros  A Zenios  &  Ziemba,  2006) clasifică

modelele de management al resurselor i plasamentelor în func ie de perioada de timpș ț

analizată şi influen a variabilelor aleatoare existând patru categorii: modele statice peț

o  singură  perioadă  (anuale),  modele  statice  pe  mai  multe  perioade  (multianuale),

modele stocastice (dinamice) pe o singură perioadă, modele dinamice pe mai multe

perioade.

Una dintre limitările modelelor de management al resurselor i plasamentelorș
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derivă  din  modelele  de  bază  utilizate  pentru  explorarea  legăturii  dintre  variabile;

dinamismul  pie elor  financiare,  viteza  cu  care  informa ia  se  propagă,  fluctua iileț ț ț

pie elor, ocurile externe fac necesară existen a unor modele care să înglobeze i săț ș ț ș

reac ioneze  rapid  la  noile  informa ii.  ț ț Modelele  de  management  a  resurselor  iș

plasamentelor, dinamice sau statice, utilizează informa iile disponibile la momentul ț

pentru a optimiza func ia obiectiv la momentele ț , prin utilizarea de simulări

i  scenarii  fiind  ob inute  decizii  optime  în  func ie  de  informa ia  disponibilă  laș ț ț ț

momentul . Problema ce apare ine de ț includerea cât mai rapidă în cadrul modelelor

de  management  al  resurselor  i  plasamentelor  a  tuturor  informa iilorș ț

disponibile/ ocurilor  ce  afectează  clasele  de  active/pasive  de inute  de  institu iileș ț ț

financiare, în special bănci, de la momentul . 

Când utilizează un model cercetătorii trebuie să aibă în vedere ca modelele

utilizate  să  fie  stabile,  parametrii  ecua iilor  estimate  să  fie  constan i  de-a  lungulț ț

timpului. Problematica realizării prognozelor în cazul existen ei rupturilor structuraleț

este ridicată de (Pesaran, Pettenuzzo, & Timmermann, 2006, p. 1058) care arată că în

cazul în care au existat rupturi  structurale în trecut atunci ele se vor manifesta cu

certitudine  i  în  viitor,  în  vederea  cuantificării  riscului  de  apari ie  a  rupturilorș ț

structurale  i  influen a  lor  asupra  prognozelor.  Specificarea  modelului  utilizat  înș ț

cadrul managementului resurselor i plasamentelor trebuie să ină cont de existen aș ț ț

punctelor de ruptură deoarece specificarea gre ită a modelului influen ează scenariileș ț

utilizate,  ceea  ce  poate  duce  la  luare  de  decizii  gre ite  cu  impact  negativ  asupraș

institu iei financiare. Este adevărat, pe de altă parte, că astfel modelarea devine multț

mai complexă i modificări subtile pot să ducă la rezultate contradictorii, însă oriceș

informa ie suplimentară este esen ială în special  în momentele în care pie ele suntț ț ț

volatile;  de i  mai  complexe,  prin  utilizarea  de  modele  ce  încorporează  rupturileș

structurale institu iile financiare care sunt primele ce identifică schimbările de regimț

vor fi în situa ia de a beneficia de un avantaj competitiv comparativ cu restul actorilorț

din cadrul pie elor în care ac ionează.ț ț
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SINTEZA CAPITOLUL III

PERFORMAN A ÎN CADRUL BĂNCILOR Ț

Importan a sistemului bancar este dată de influen a pe care sistemul bancar oț ț

are asupra cre terii i dezvoltării economice ș ș (Barth, Lin, Ma, Seade, & Song, 2013, p.

2;  Levine,  2005,  p.  869),  respectiv  legătura  directă  între  un  sistem  bancar  ce

func ionează la parametrii optimi i nivelul cre terii economice. ț ș ș Existen a cauzalită iț ț

între  cre terea economică i  gradul de dezvoltare a sectorului  bancar  reiese i  dinș ș ș

analizele  realizate  pe  datele  aferente  companiilor,  Dacă  studiile  realizate  asupra

corela iei  dintre  gradul  de dezvoltare  al  sectorului  financiar  i  cre tere  economicăț ș ș

arată că există o legătură directă între cele două se poate ridica întrebarea dacă nu

cumva „ce e prea mult  strică?”.  În cazul în care analiza este realizată la un nivel

granular concluzia este că odată cu depă irea unui nivel prag al raportului credit/PIBș

influen a sectorului financiar  asupra cre terii  economice scade,  putând chiar  să fieț ș

negativă.  (Pagano, 2012) ridică problema efectelor pe care le are sistemul financiar,

atunci când este prea dezvoltat, exprimându-se într-un mod plastic (Pagano, 2012):

din „sângele” economiei sectorul financiar devine „otrava” ei. Potrivit lui  (Pagano,

2012, p. 4) rela ia ce se stabile te între sectorul financiar i cre tere economică nu areț ș ș ș

forma unei func ii monoton crescătoare ci mai degrabă sectorul bancar poate deveniț

hipertrofic  pentru  sectorul  real.  (Arcand,  Berkes,  & Panizza,  2015,  p.  8) arată  că

forma  legăturii  dintre  cre terea  economică  i  gradul  de  dezvoltare  al  sectoruluiș ș

financiar  este  de  tip  concav,  efectul  pozitiv  al  dezvoltării  sectorului  financiar  se

regăse te în cazul ărilor cu un sector financiar redus i mediu, odată ce raportul dintreș ț ș

creditul  privat  i  PIB  depă e te  nivelul  80-100%  legătura  devine  una  negativă.ș ș ș

(Arcand, Berkes, & Panizza, 2015, p. 20) explică fenomenul de inversă legătură între

sectorul financiar i cre terea economică ca fiind datorat cre terii volatilită ii la nivelș ș ș ț

economic,  prin  numărul  ridicat  al  crizelor  economice  i  alocarea  ineficientă  aș

capitalului. Ideea principală în cazul analizei influen elor dintre sectorul financiar iț ș

cre terea economică este de fapt sub forma legăturii între un sistem bancar optim iș ș

nivelul cre terii economice; unde un sistem bancar optim are ca i caracteristice deș ș
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bază: performan a i stabilitatea. ț ș

inând cont de impactul crizei financiare asupra economilor la nivel mondialȚ

este de în eles preocuparea cercetătorilor  în analiza tipurilor de crize financiare,  aț

efectelor  acestora  (Claessens & Kose,  2013),  a  gradului  de stabilitate  a  sectorului

financiar,  respectiv  a  celui  bancar.  Crizele  bancare  au  costuri  ridicate  asupra

economiilor, de exemplu în cazul Irlandei costurile fiscale au fost de până la 40% din

PIB  (Laeven  & Valencia,  2013) iar  în  cazul  Statelor  Unite  ale  Americii  costurile

suportate de plătitorii de taxe sunt de ordinul trilioanelor de dolari (Atkinson, Luttrell,

& Rosenblum, 2013), totodată recesiunile ce urmează crizelor bancare sunt de lungă

durată i influen ează nivelul cre terii economice pe termen lung.ș ț ș

Sistemul  financiar,  în  mod  natural,  se  reglează,  autoanalizează  iș

monitorizează prin intermediul  pie elor;  transmi ând semnale  către  participan i  (deț ț ț

exemplu o cre tere a riscului de ară se traduce prin cre terea nivelului dobânzilorș ț ș

cerute de către investitori), în plus fa ă de sistemele de autoreglare de care beneficiazăț

sistemul financiar, un rol important îl au i autorită ile de supraveghere na ionale iș ț ț ș

interna ionale.ț  Însă deoarece pie ele financiare nu reu esc să func ioneze întotdeaunaț ș ț

perfect pot să constituie un risc important la adresa stabilită ii financiare, un astfel deț

exemplu este reprezentat de perioadele de bulă speculativă, perioadă în care pre urileț

activelor nu mai au bază reală sau fundamentală făcând alocarea ineficientă la nivel

economic.

În  vedere  surprinderii  evolu iei  performan ei  sectorului  bancar  i  aț ț ș

impactului asupra dezvoltării economice analiza realizată este axată asupra a patru

categorii  importante  de  indicatori:  indicatori  privind  calitatea  activelor,  indicatori

privind  adecvarea  capitalului,  indicatori  privind  rezultatele  opera ionale,  iț ndicatori

privind lichiditatea băncilor.

Nivelul  ridicat  al  creditelor  neperformante influen ează creditarea bancarăț

prin  intermediul  a  trei  canale  (profitabilitate,  cerin ele  de  capital,  nivelul  riscului)ț

(Aiyar,  Bergthaler,  et  al.,  2015,  p.  9),  profitabilitatea  redusă  datorată  creditelor

neperformante  ce  apare  ca  urmare  a  necesită ii  realizării  de  provizioane  face  caț

fondurile care ar fi putut utilizate pentru creditare (în condi ii normale) să scadă. Unț
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alt  canal  de  manifestare  este  dat  de  cerin e  de  capital  mai  ridicate,  riscul  asociatț

creditelor neperformante este în mod natural mai ridicat ceea ce poate aducă băncile

în situa ia de a fi nevoite să aducă capital suplimentar. În acela i timp capacitatea deț ș

finan are  a  băncilor  cu  un  grad  ridicat  al  NPL în  cadrul  bilan ului  influen eazăț ț ț

percep ia investitorilor cu privire la riscurile la care sunt expu i. Toate acestea ducândț ș

la  o  scădere  a  nivelului  creditării  în  economie,  făcând  ca  băncile  să  aibă  un

comportament pro-ciclic.

Evolu ia  pozitivă  a  indicatorilor  privind  adecvarea  capitalului  indică  unț

sector bancar care î i revine după ocurile crizei însă în momentul în care analizămș ș

evolu ia  indicatorilor  comparativ  cu  ratele  de  cre tere  economică  se  observă  căț ș

perioadelor  de  cre tere  a  indicatorilor  de  adecvare  a  capitalului  corespund  cuș

perioadele de scădere economică. 

Cauza  principală  a  scăderii  profitabilită ii  băncilor  analizate  este  dată  deț

impactul crizei economice, scăderii eficien ei bancare ca urmare a impactului crizeiț

economice (Matousek & Rughoo, 2015) fiind observabilă la nivelul întregului sector

european.  Impactul  crizei  economice  asupra  profitabilită ii  băncilor  este  unul  deț

durată,  primul  pas  pe  care  băncile  trebuie  să  îl  realizeze  este  reducerea  nivelului

cheltuielilor  i  continuare  procesului  de  cură are  a  bilan ului  de  crediteleș ț ț

neperformante,  abia  apoi  putându-se  discuta  despre  reapari ia  unui  sistem bancarț

performant/profitabil.

Este necesară dezvoltarea i  implementarea de instrumente care să reducăș

caracterul prociclic pe care îl are sistemul bancar, de i Basel III recunoa te limitărileș ș

Acordurile  precedente  i  are  în  vedere  utilizarea  unor  instrumente  anticiclice;ș

eficacitatea acestor măsuri rămâne să fie demonstrată, în acela i timp sistemul bancarș

este obligat să realizeze un compromis între profitabilitate pe de o parte i lichiditate,ș

respectiv  solvabilitate  pe  de  altă  parte.  Dat  fiind  obiectivul  băncilor  de  a  asigura

profitabilitatea pe termen lung pentru ac ionari este necesară existen a unui echilibruț ț

între  nevoia  de  lichidate  a  băncilor,  solvabilitate  i  strategia  de  creditare,  alăturiș

bineîn eles  de  un  nivel  adecvat  al  profitabilită ii,  însă  realizarea  acestui  tip  deț ț

echilibru este deosebit de dificil de realizat în practică.
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SINTEZA CAPITOLUL III

CUANTIFICAREA INTERFEREN ELOR DINTRE Ț

RESURSE, PLASAMENTE I CAPITALȘ

Măsurarea dependen ei dintre  resursele i  plasamentele  bancare trebuie săț ș

aibă  în  vedere  rolul  pe  care  îl  are  managementul  activelor  i  pasivele  bancare  înș

îndeplinirea  intelor  de  profitabilitate  a  institu iei  bancare.  ț ț Măsurarea performan eiț

bancare  (Heffernan & Fu, 2010; Hughes & Mester, 2008; Kosmidou, Pasiouras, &

Floropoulos,  2004) se  realizează  utilizând  indicatori  de  rentabilitate,  valoarea

economică  adăugata,  marja  netă  a  dobânzii indicatorul  Sharpe,  indicatorul  Robin,

raportul cost/venituri,  indicatorii  de lichiditate,  raportul rezerve pentru pierderi  din

credite/total credite, raportul capital/total active, respectiv nivelul activelor totale al

băncilor. 

(Hester & Zoellner, 1966) analizează impactul structurii activelor i pasivelorș

asupra profitabilită ii bancare utilizând regresia liniară,  ț (Crum, Lund, & Van Auken,

1987;  Stowe,  Watson,  &  Robertson,  1980) pe  de  altă  parte  utilizează  corela iaț

canonică pentru a studia structura activelor i pasivelor i a rela iilor ce se stabilescș ș ț

între  ele  în  cadrul  companiilor  nefinanciare  observând  rela iile  complexe  ce  seț

stabilesc  între  diversele  posturi  bilan iere.  Aceea i  metoda,  analiza  canonică,  esteț ș

aplicată i în analiza structurii activelor/pasivelor bancare de către ș (Simonson, Stowe,

&  Watson,  1983) care  arată  că  spre  deosebire  de  metoda  regresiei  prin  analiza

canonică se reu e te surprinderea legăturilor dintre două seturi de variabile, metodaș ș

analizei canonice fiind superioară în surprindere complexită ii institu iilor financiare.ț ț

Structura  activelor  i  pasivelor  bancare  joacă  un  rol  important  asupraș

profitabilită ii bancare ț (Deyoung & Yom, 2008; Memmel & Schertler, 2012) existând

diferen e  clare  de  structură  bilan ieră  în  func ie  de  mărimea  activelor  de inute  deț ț ț ț

bănci, diferen e care au un impact asupra profitabilită ii băncilor. ț ț Analiza canonică a

fost utilizată în studii privind structura companiilor  (Auken & Lema, 2003; Helleloid

&  Sheikholeslami,  1996;  Van  Auken,  Doran,  &  Yoon,  1993),  în  cazul  firmelor
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spaniole  (Auken & Lema,  2003) fiind  eviden iată  utilizarea  diverselor  strategii  deț

hedging, respectiv folosirea mixului de lichidită i i  a datoriilor pe termen lung înț ș

procesul de risc management.  (Helleloid & Sheikholeslami, 1996) analizează rela iaț

sistemică a subsidiarelor companiilor multina ionale americane utilizând ca metoda deț

surprindere a acestor rela ii corela ia canonică, rezultatele studiilor sugerând existen aț ț ț

legăturilor dintre nivelul veniturilor din alte ări i investi iile realizate în străinătate,ț ș ț

utilizarea datoriilor pe termen lung/scurt pentru realizarea de investi ii în detrimentulț

utilizării capitalului propriu. (Van Auken et al., 1993) utilizează de asemenea corela iaț

canonica pentru surprinderea interdependen elor în structura bilan ieră a companiilorț ț

coreene, observându-se interdependen e similare în structura bilan ieră a companiilorț ț

coreene cu structura bilan ieră a companiilor americane. ț

Analiza  corela iei  canonice  face  parte  din  categoria  tehnicilor  analizeiț

multivariate, această metodă oferind posibilitatea de explorarea a rela iilor între douăț

seturi de variabile, obiectivul analizei canonice este reducerea multidimensionalită iiț

datelor i construirea unor subseturi de variabile  ș explicative  (Jaiswal, 2010, p. 46),

respectiv  dacă  în  cazul  regresiei  multiple  se  analizează  legătura  dintre  o  singura

variabilă  dependentă i  mai  multe  variabile  independente prin analiza canonică seș

analizează simultan legăturile între două seturi de variabile, fără a se utiliza ipoteze cu

privire la cauzalitatea dintre cele două seturi de variabile.

Metoda  analizei  corela iei  canonice  are  următorul  fundament  matematicț

(Härdle & Simar, 2007, p. 321): fie două grupuri de variabile X format din p variabile

 i Y format din ș q variabile , pe baza cărora

vom putea construi combina iile liniare,ț

( 36)

        ( 37)

unde   

i       ș

reprezintă  vectorii  coeficien ilor  canonici,  iar  combina iile  liniara  ț ț U=a'X i  ș V=b'Y

sunt variabilele canonice. În  cazul  celei  de-a  doua  corela ii  canonice  variabileleț

maximizează gradul de corela ie  ț dintre toate op iunile care sunt necorelate cu primaț
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pereche de variabile canonice, astfel dacă p>q atunci vom avea un număr maxim de q

corela ii între cele două grupuri de variabile. Prima func ie canonică cu un anumitț ț

nivel de corela ie dintre cele două combina ii liniare utilizează la maximum varian aț ț ț

dintre cele două seturi,  varian a reziduală neexplicată de prima func ie de corela ieț ț ț

fiind mai apoi utilizată de cea de-a doua func ie de corela ie (etc). Fiecare func ieț ț ț

canonică fiind ortogonală cu celelalte func ii canonice ob inute.ț ț Încărcăturile canonice

sau  factorii  canonici  (canonical  loadings)  sunt  defini i  ca  fiind  corela ia  dintreț ț

variabilele canonice U, K i grupul de variabile ini iale ș ț , respectiv:

(38)

(39)

Există posibilitatea ca un nivel ridicat al coeficientului de corela ie liniară săț

fie  datorat  existen ei  unei  corela ii  puternice  dintre  o  singură  variabilă  ț ț a  grupului

 i ș , de aceea se analizează i coeficien ii deș ț

redundan ă  (redundancy  coefficient)  care  oferă  informa ii  cu  privire  la  nivelulț ț

varian ei explicate de către grupul de variabile ț X (Y) din cadrul variabilele individuale

(Deyoung & Yom,  2008,  p.  14). Avantajele  analizei  canonice  sunt  date  de

faptul  că  nu  utilizează  ipoteze  cu  privire  la  cauzalitate  (resursele  să  influen ezeț

plasamentele  sau  viceversa),  analiza  canonică  aplicată  asupra  bilan ului  băncilorț

consideră  că  atât  atragerea  de  resurse  cât  i  alocarea  plasamentelor  suntș

interconectate,  prin  analiza  canonică  măsurându-se  corela ia  (covaria ia)  dintreț ț

posturile  de  activ  i  pasiv  ale  bilan ului.  Coeficientul  de  corela ie  canonicăș ț ț

surprinzând  corela ia  la  nivelul  activelor  i  pasivelor,  analiza  coeficien ilor  deț ș ț

redundan ă surprind impactul activelor (pasivelor) asupra posturilor de pasiv (activ),ț

iar factorii canonici ne arată legătura dintre posturile de activ (pasiv) i combina iaș ț

liniară  a  activelor  (pasivelor),  astfel  prin  analiza  canonică  putem  surprinde  atât

legătura  dintre  variabile  luate  individual  cât  i  legăturile  liniare  dintre  cele  douăș

grupuri de variabile analizate (active/pasive). 

A  fost  analizată  structura  resurselor  i  plasamentelor  bancare  la  nivelulș

principalelor bănci (228 bănci) din cadrul Uniunii Europe i Elve ia.  ș ț Datele utilizate

(anuale) sunt preluate din cadrul bazei de date Bankscope i cuprind perioada 2005-ș
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2013. Clasificarea a fost realizată utilizând pozi iile bilan iere de activ/pasiv, respectivț ț

au fost  analizate cele opt grupe de active/pasive.  Din punct de vedere al evolu ieiț

pasivelor se observă cre terea nivelului fondurilor proprii i al depozitelor pe termenș ș

scurt/lung,  concomitent  cu  scăderea  depozitelor  atrase  de  la  alte  bănci.  Capitalul

de inut  de bănci  este  în cre tere,  în  perioada analizată,  băncile  analizate  având caț ș

obiectiv înlocuirea surselor de finan are volatile cu surse de finan are stabile.ț ț

În vedere surprinderii caracterului omogen al sistemelor bancare din cadrul

ărilor  analizate  a  fost  utilizată  analiza ierarhică aglomerativă asupra datelor  cros-ț

sectionale  (transversale)  din  anii  2005,  2009  i  2013;  măsura  utilizată  pentruș

surprinderea  similitudinilor  a  fost  distan ă  Euclidiană.  ț În  2005  clusterele  au

următoarea  componen ă:  ț Clusterul  1  (C1):  Luxemburg,  Belgia,  Germania,  Marea

Britanie, Finlanda, Italia, Danemarca, Malta; Clusterul 2 (C2):Fran a, Spania, Olanda,ț

Suedia, Irlanda, Portugalia, Austria, Letonia, Elve ia; Clusterul 3 (C3):Cehia, Cipru,ț

Slovacia,  Polonia,  România,  Croa ia,  Slovenia,  Ungaria,  Lituania,  Estonia,  Grecia,ț

Bulgaria. În 2009 Austria trece din clusterul 2 în clusterul 3, în 2013 Austria, Estonia,

Lituania, Ungaria i Slovenia trec din clusterul 3 în clusterul 2.ș

Din  punct  de  vedere  a  structurii  bilan iere  băncile  europene  nu  suntț

omogene, însă pot fi identificate 3 grupuri cu omogenitate mai ridicată, care din punct

de vedere geografic sunt împăr ite pe axa est-vest (Europa de Vest – Europa de Est);ț

respectiv  între  clusterul  format  în  pricipal  din

Germania/UK/Finlanda/Italia/Danemarca, pe de o parte, i Fran a/Spania/Portugalia,ș ț

pe de altă parte. Autorită ile de supraveghere bancară la nivel european i BCE trebuieț ș

să ină cont de heterogeneitatea existentă la nivelul sistemului bancar european atunciț

când implementează politicile monetare i de supraveghere.ș

Analiza corela iei bidirec ionale dintre resurse/plasamente ne arată că existăț ț

o  transformare  a  lichidită ilor  în  investi ii  financiare,  respectiv  cele  două  suntț ț

complementare,  se  mai  observă  transformarea  depozitelor  pe  termen  lung  în

lichidită i; o corela ie pozitivă se observă i în cazul legăturii dintre fondurile propriiț ț ș

i disponibilită i. Astfel lichiditatea băncilor este direct influen ată de tipul surselor deș ț ț

finan are, băncile manifestând o preferin ă pentru sursele de finan are pe termen lung.ț ț ț
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Băncile  analizate  utilizează  în  mod  activ  ca  i  metodă  de  reduce  a  riscurilorș

instrumentele financiare derivate; postul de activ Active financiare, respectiv cel de

pasiv Derivate având un număr ridicat de corela ii semnificative cu celelalte posturiț

bilan iere. ț

În  cazul  analizei  modului  de  alocare  al  activelor  se  observă  că  posturile

bilan iere  formate  din  credite  (ipotecare,  de  consum,  corporate  sau  alte  tipuri  deț

credit)  sunt,  în  general,  negativ corelate;  totodată există  o diferen iere a  corela ieiț ț

creditelor cu posturile de pasiv, băncile având ca i obiectiv finan area investi iilor peș ț ț

termen scurt  din surse pe termen scurt,  respectiv finan area investi iilor pe termenț ț

lung  din  surse  pe  termen  lung.  Criza  economică  a  provocat  muta ii  în  modul  deț

finan are a băncilor, astfel acestea preferă să atragă fonduri de la alte bănci în situa iaț ț

în care nu se reu e te finan area din depozite (termen scurt/lung) sau alte surse.ș ș ț

Rezultatele  analizei  canonice  asupra  e antionului  de  bănci  comercialeș

europene ne arată  că există o independen ă ridicată  între  resursele  i  plasamenteleț ș

băncilor  comerciale;  valoarea  varian ei  explicate  variind  între  0.65-0.80.  În  cazulț

băncilor  analizate  prima  func ie  canonică  explică  în  medie  47%  din  varian aț ț

activelor/pasivelor, cea de a doua func ie canonică explică în medie 30% din varian aț ț

reziduală, ce de a treia func ie canonică explică în medie 18% din varian a reziduală. ț ț

ocurile  prin  care  au  trecut  băncile  în  perioada  2007-2008  au  dus  la  oȘ

cre tere  a  nivelului  de  dependen ă  a  activelor/pasivelor,  în  perioada  2010-2013  aș ț

urmat  o  perioada  de  reducere  a  acestor  dependen e,  ceea  ce  ne  arată  că  băncileț

comerciale  analizate  utilizează  în  mod  activ  instrumente  de  risk  management,  î iș

diversifică produsele în vederea reducerii corela iei dintre resurse/plasamente. ț

Astfel băncile au un comportament ce respectă din ce în ce mai mult teoria

irelevan ei structurii financiare (Modigliani & Miller, 1958)ț , respectiv o independen ăț

din  ce  în  ce  mai  ridicată  între  resurse  i  plasamente,  un  rol  important  jucându-lș

utilizarea instrumentelor financiare.  Trendul de scădere a legăturii dintre resurse iș

plasamente a fost întrerupt odată cu manifestarea crizei financiare ceea ce e arată că

de i băncile au utilizat în mod activ instrumente de reducere a riscului acestea de faptș

erau corelate cu ciclul economic. 
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CONCLUZII FINALE I PROPUNERIȘ  

Falimentul  băncii  Lehman  Brothers  în  septembrie  2008  a  generat  o

modificare  a  percep iei  asupra  sistemului  bancar,  iar  nivelul  riscurilor  asociateț

sistemului  bancar  au  crescut  după  criza  din  2007;  în  acest  context  este  necesară

în elegerea  modului  în  care  băncile  realizează  ț managementul  resurselor iș

plasamentelor  bancare,  respectiv  ce impact  au modificările  din structura  bilan ierăț

asupra resurselor i plasamentelor. ș

Importan a băncilor  în  economiile  moderne este  dată  de rolul  lor  de aț

genera i analizaș  informa iile cu privire la proiectele finan ateț ț , băncile având rolul de

a transforma i minimiza riscurile; astfel băncile comerciale ar trebui să ac ioneze caș ț

un amortizor al ocurilor însă realitatea ne-a demonstrat contrariul. Băncile au e uat înș ș

a minimiza riscurile chiar din contră au fost ac ionat ca un amplificator al riscului,ț

aflându-ne în situa ia în care impactul i durata crizei financiare din 2007-2008 a fostț ș

la niveluri comparabile cu Marea Depresiune.

Autorită ile de supraveghere prin normele i reglementările propuse, deț ș

ex.  Basel  III,  urmăresc  să  crească  rezisten a  sistemului  bancar  la  ocurileț ș

exogene/endogene;  reglementările  propuse  au  ca  obiectiv  scăderea  efectului  de

transmisiune al ocurilor dinspre sistemul bancar înspre economii, ceea ce ar trebui săș

ducă la o cre tere a stabilită ii sistemului financiar. ș ț

Efectul pozitiv sau negativ al reglementărilor din cadrul Basel III este încă

dezbătut,  neexistând  un  consens  clar  asupra  impactului  pe  care  îl  va  avea

implementarea acestui pachet de măsuri, studiile realizate arătând ca impactul noilor

cerin e  de  capital  va  fi  unul  mixt.  Ideea  principală  fiind  aceea  de  simplificare  aț

indicatorilor  utiliza i  de  către  autorită ile  de  supraveghere  i  cre terea  niveluluiț ț ș ș

capitalului de inut de către bănci.ț
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Căutând  aspectele  pozitive  ale  crizei  financiare  din  2007-2008  putem

spune  că  aceasta  ne-a  arătat  limitele  indicatorilor  i  a  modelelor  utiliza i  înș ț

managementul  riscului.  Modele  utilizate  de  către  băncile  comerciale  subestimând

riscurile  asociate  unor  categorii  de  active  de  câteva  mii  de  ori.  Dezvoltarea  unor

măsuri coerente ale riscului, respectiv recunoa terea limitelor Valorii la risc, trebuie săș

facă parte din orice curs introductiv în managementul riscurilor.

Scopul  managementului  resurselor  i  plasamentelor  este  tocmai  acesta:ș

reducerea  nivelului  riscurilor  concomitent  cu  ob inerea  unei  profitabilită i  cât  maiț ț

ridicate. 

Obiectivul cercetării realizate asupra interferen ei resurselor şi plasamentelorț

bancare are ca scop identificarea legăturilor ce se stabilesc între activele i pasiveleș

bancare, prin analiza dependen elor liniare ce se stabilesc între resurse i plasamente,ț ș

având în vedere dependen ele liniare dintre posturile de activ i pasiv.  ț ș Riscurile cu

care  se  confruntă  institu iile  financiare,  managementul  riscurilor  i  managementulț ș

resurselor i plasamentelor sunt direct conectate; printr-o măsurare cât mai corectă aș

riscurilor bancare putându-se lua decizii cu privire la modul de control i minimizare aș

acestora (risc management). 

Modelele  de  optimizare utilizate  în  cadrul  ALM oferă  solu iile  optime înț

func ie de variabilele alese i de modul în care se realizează cuantificarea evolu iei lor,ț ș ț

limitarea acestor modele nu este dată de aparatul matematico-statistic utilizat ci de

ipotezele utilizate, respectiv de în elegerea corectă: a func iilor de distribu ie utilizate,ț ț ț

a legăturilor dintre variabilele analizate, respectiv modul de încorporare a ocurilor înș

aceste modele. 

Limitarea fundamentală a oricărui model utilizat fiind dată de incapacitatea

de  a  identifica  informa iile  relevante,  respectiv  ocurile  ce  se  manifestă  iț ș ș

încorporarea acestora în modelele utilizate. Specificarea modelelor utilizate în cadrul

ALM trebuie să ină cont de dinamicitatea economiilor, să identifice schimbările deț

regim, deoarece specificarea gre ită a modelelor ne poate duce în situa ia de a luaș ț
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decizii bazate pe informa i eronate.ț

Importan a  sectorului  bancar  este  binecunoscută,  totu i  un  sector  bancarț ș

supradimensionat  duce la  transformarea băncilor  din  „sângele” economiei  sectorul

financiar devine „otrava” ei (Pagano, 2012). Ideea principală fiind că există un nivel

optim al  sectorului  bancar  i  totodată  băncile  din  cadrul  sistemului  trebuie  să  fieș

performante i stabile. ș

În cazul băncilor criza din 2007-2008 a readus în aten ie ț termenii de hazard

moral  i  ”to  big  to  fail”  (prea  mare  pentru  a  cădea),  deoarece  autorită ile  deș ț

supraveghere  au  fost  obligate  să  intervină  pentru  a  limita  efectele  de  domino  ale

sistemului bancar asupra economiei; repercursiunile generate de căderea unei bănci

sistemice fiind mult mai ridicate decât costurile de interven ie. ț

Băncile pot să constituie un risc important la adresa stabilită ii financiare,ț

stabilitatea sistemului bancar depinde de următorii factori: structura ac ionariatului,ț

cota  de  pia ă,  rata  de  cre tere  a  creditării  în  perioadele  anterioare,  capacitatea  deț ș

finan are  i  refinan are  de  pe  pie ele  străine/autohtone  sau  prin  intermediul  unorț ș ț ț

institu ii interna ionale. Rolul supravegherii macropruden ială fiind acela de-a men ineț ț ț ț

sistemul bancar sănătos, performant i stabil.ș

Băncile  comerciale  din  Centrul  i  Estul  Europei,  zona  baltică  iș ș

mediteraneeană  se  confruntă  cu  cele  mai  ridicate  niveluri  ale  creditelor

neperformante. Capacitatea de finan are a băncilor cu un grad ridicat al NPL în cadrulț

bilan ului  influen ează  percep ia  investitorilor  cu  privire  la  riscurile  la  care  suntț ț ț

expuse băncile comerciale, pe de o parte, respectiv limitează capacitatea de a credita

economia  pe  de  altă  parte,  ceea  ce  ne  arată  că  sistemele  bancare  amintite  au  o

prociclicitate ridicată. .

În acela i timp ș evolu ia indicatorilor privind adecvarea capitalului indică unț
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sector  bancar  care  î i  revine  după  ocurile  crizei;  însă  în  momentul  comparăriiș ș

evolu iei  indicatorilor de adecvare a capitalului cu ratele de cre tere economică seț ș

observă că perioadelor de cre tere a indicatorilor de adecvare a capitalului corespundeș

cu perioadele de scădere economică; indicatorii de adecvare a capitalului având de

asemenea un comportament prociclic.

În perioada analizată atât indicatorii de rentabilitate sunt în scădere, cele mai

expuse ări sunt cele din SE Europei i ările din zona mediteraneeană. Indicatorulț ș ț

Profit  opera ional  /  Active  medii  este  de  asemenea  în  scădere.ț  Impactul  crizei

economice  asupra  profitabilită ii  băncilor  comerciale  este  unul  de  durată,  astfelț

băncile trebuie să reducă nivelului cheltuielilor i să continue procesul de cură are aș ț

bilan ului de creditele neperformante, abia apoi putându-se discuta despre un sistemț

bancar profitabil -> performant -> stabil.

Putem  concluziona  că  este  necesară  dezvoltarea  i  implementarea  deș

instrumente care să reducă caracterul  prociclic  al  sistemului  bancar.  Basel  III  este

con tientă  de  limitele  Acordurile  precedente  i  are  în  vedere  utilizarea  unorș ș

instrumente anticiclice, în acela i timp i sistemul bancar este obligat să realizeze unș ș

compromis între profitabilitate pe de o parte i lichiditate, respectiv solvabilitate pe deș

altă parte. Ca urmare a faptului că obiectivul băncilor este de a asigura profitabilitatea

pe termen lung pentru ac ionari este imperativ că nevoia de lichidate a băncilor, gradulț

de solvabilitate i nivelul capitalului să se afle în echilibru, realizarea unui echilibruș

de acest gen este o sarcină dificil de implementat.

Din  punct  de  vedere  a  structurii  resurselor  i  plasamentelor  bancare  căș

datorită climatului economic dificil i a riscurilor ridicate de neplată nivelul creditelorș

corporate i de consum rămân la un nivel cvasi-constant, băncile preferând să acordeș

credite cu garan ii (imobiliare) i să î i crească nivelul lichidită ilor de inute. Nivelulț ș ș ț ț

numerarului  de inut  dublându-se,  concomitent  băncile  cresc  nivelul  creditelorț

ipotecare acordate, acestea fiind considerate mai sigure decât creditele de consum sau

24



EVIDEN E PRIVIND INTERFEREN A DINTRE RESURSELE I PLASAMENTELEȚ Ț Ș

BĂNCILOR COMERCIALE

cele acordate întreprinderilor. 

Băncile  î i  ajustează  nivelul  capitalului  de inut  i  cresc  componenta  deș ț ș

depozite, atât pe termen scurt cât i lung.  ș Apar modificări în structura bilan ieră aț

băncilor comerciale analizate,  băncile comerciale i-au crescut nivelul lichidită ilorș ț

de inute  reducând  totodată,  expunerea  fa ă  de  restul  sistemului  bancar.  Dinț ț

comportamentul băncilor în perioada 2008-2013 se observă o cre tere a aversiunii laș

risc,  structura  bilan ieră  a  acestora  suferind  modificări  dinspre  activele/pasiveleț

riscante sau volatile înspre surse de finan are stabile i investi ii cu grad redus de risc..ț ș ț

Din punctul de vedere al similitudini băncilor europene analiza cluster pe ăriț

ne arată că sistemul bancar european este încă unul heterogen. Fiind identificate trei

clustere  importante  în  cadrul  celor  28  de  ări  analizate.  Din  punct  de  vedere  alț

omogenită ii  structurii  resurselor  i  plasamentelor  bancare  clusterele  formate  dinț ș

ărilor dezvoltate din Europa Occidentală plus unele ări din Europa Centrală i zonaț ț ș

baltică sunt cele mai apropiate ca structură. 

De i  metoda  utilizată,  analiza  canonică,  nu  emite  ipoteze  cu  privire  laș

cauzalitate dintre atragerea de resurse i alocarea plasamentelor există unele limitări aș

rezultatelor  ob inute.  Analiza  canonică  surprinde  doar  legăturile  liniare,  existândț

posibilitatea ca influen ele neliniare să nu fie surprinse de această analiză. ț

O altă limită metodei utilizate este dată de neîncorporarea informa iilor dinț

cadrul Contului de profit i pierdere. Aceste limitări ale rezultatelor ob inute pot să fieș ț

depă ite prin extinderea analizei canonice la mai mult de doua grupuri de variabileș

pentru a surprinde legătura dintre active, pasive i indicatorii de performan a.ș ț

Rezultatele analizei corela iei bidirec ionale dintre resurse/plasamente indicăț ț

utilizarea  intensivă  de  către  băncile  comerciale  a  instrumentelor  financiare  pentru

minimizarea nepotrivirilor de lichiditate i scaden ă a dintre resurse i plasamente.ș ț ș

Activele  financiare  i  Derivatele  fiind  corelate  semnificative  cu  celelalte  posturiș
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bilan iere.  Totodată  se  mai  observă  transformarea  depozitelor  pe  termen lung i  aț ș

fondurilor  proprii  în  lichidită i.  În  special  după  anul  2007  băncile  comercialeț

manifestă o preferin ă pentru sursele de finan are pe termen lung. ț ț

Creditele acordate (ipotecare, de consum, corporate sau alte tipuri de credit)

sunt  negativ  corelate  între  ele,  manifestându-se  o  preferin ă  pentru  acordarea  deț

credite cu risc scăzut; totodată există o diferen iere a corela iei creditelor cu posturileț ț

de pasiv, băncile având ca i obiectiv finan area investi iilor pe termen scurt din surseș ț ț

pe termen scurt, respectiv finan area investi iilor pe termen lung din surse pe termenț ț

lung. 

Din punct de vedere a structurii activelor i pasivelor, băncile analizate au unș

comportament ce tinde spre respectarea într-o măsură din ce în ce mai mare a teoriei

irelevan ei  structurii  financiare  (Modigliani  &  Miller,  1958)ț ,  rezultatele  studiului

arătând o cre tere a independen ei dintre resurse i plasamente. ș ț ș

Independen a resurselor i plasamentelor nu este însă un proces ireversibil,ț ș

criza financiară a dus la cre terea legăturii bilan iere a resurselor i plasamentelor.ș ț ș

Băncile  într-un  cadru  economic  stabil,  normal,  tind  să reducă  dependen ele  dintreț

resurse i plasamente, însă tș rendul de scădere a legăturii dintre resurse i plasamente aș

fost întrerupt odată cu manifestarea crizei financiare, ceea ce ne arată că de i băncileș

urmăresc proactiv reducere dependen elor dintre resurse i plasamente, instrumenteleț ș

financiare utilizate aveau un grad ridicat de corelare cu ciclul economic. 

Scopul final al cercetării realizate este identificarea interferen elor ce existăț

între  resursele,  plasamentele i  capitalul băncilor;  în elegerea acestor  aspecte  oferăș ț

investitorilor  informa ii  cu  privire  la  comportamentul  băncilor  i  a  strategiilor  deț ș

succes sau e ec utilizate de către manageri. ș
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